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ОБЗОР ДОЛГОВЫХ РЫНКОВ 
 

ИНДИКАТОРЫ РЫНКА ГКО-ОФЗ
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ИНДИКАТОРЫ ДЕНЕЖНОГО РЫНКА
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ОБЪЕМ ТОРГОВ И ДОХОДНОСТЬ ГАЗПРОМА A3
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 ИНДИКАТОРЫ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28 -0.0016

EUR/USD 1.304 0.0012

MIBOR, % 1.43 -0.24
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 40.22 0.51

ЗОЛОТО 425 -0.25

EMBI+ 335.57 -0.16

EMBI+ СПРЕД 354 -1

EMBI+RUSSIA 389.31 -0.21
EMBI+RUSSIA СПРЕД 191 1

MICEX RCBI 103.74 0.01%

7.4243.6

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 104.80 105.00 0.00 5.04

ОФЗ 46001 108.90 109.20 0.00 6.65

ОФЗ 46014 104.20 104.64 0.00 7.95

 МГор29-об 106.60 107.25 -0.09 7.61

 МГор39-об 105.65 105.70 -0.30 8.04

 КОМИ 7в об 95.00 95.15 0.14 11.12

 АЛРОСА 19в 106.80 107.00 0.00 5.89

 ГАЗПРОМ А3 101.55 101.84 -0.10 7.27

 ГАЗПРОМ А5 99.95 100.05 -0.17 7.74

 УралСвзИн6 107.30 107.36 0.01 8.79

 ГОТЭК-1   101.00 101.55 2.00 11.95

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 439.21 4728.32

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 515.92 2776.02

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 6623.52 111.85

1450.83

 

РОССИЯ 30 106.13 106.44 -0.23 6.14

UST 10 98.75 98.81 -0.47 4.15

ГАЗПРОМ 13 119.39 119.70 -0.57 6.49

БАНК МОСКВЫ 09 103.63 104.24 -0.10 7.06

  СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ 

РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
► ВЧЕРА. Размещение нового выпуска облигаций Газпрома не принесло 
сюрпризов. Спрос на новые бумаги превысил предложение в два раза и составил 
10,3 млрд. рублей. Ставка купона определена на уровне 8,22% годовых, что 
соответствует доходности к погашению на уровне 8,39% годовых. Таким 
образом, спрэд доходности облигаций «Газпром А4» к доходности облигаций 
«Москва 38» составил 50 пунктов, в то время как, наиболее длинный выпуск 
Газпрома серии А5 торгуется с премией к Москве на уровне 20 пунктов. Премия 
в доходности при размещении, объясняется тем, что новые облигации начнут 
торговаться только через два месяца и участники аукциона справедливо 
потребовали ее для снижения рисков роста процентных ставок. Напомним, что 
мы прогнозировали ставку купона на уровне 7,9% годовых, но не учитывали 
возможную премию, т.к. считали, что участники рынка не будут требовать ее в 
случае с размещением облигаций Газпрома. Итоги размещения показали, что 
более длительный срок «заморозки» бумаг до начала вторичных торгов, 
повышает стоимость заимствования и в случае эмитентов первого эшелона. 
Активность вторичного рынка негосударственных облигаций на вчерашних торгах 
выросла. Торговые обороты сектора достигли 8,5 млрд. рублей по сравнению с 4 
млрд. рублей днем ранее. Динамика котировок осталась  стабильной. По итогам 
дня котировки наиболее ликвидных облигаций в среднем снизились на 0,04%. 
В секторе государственных рублевых облигаций вчера преобладало снижение 
котировок на фоне низкой торговой активности. Основной интерес участников 
рынка был прикован к размещению новых ОФЗ серии 46017 (дата погашения 
03.08.2016 года) на сумму 10 млрд. рублей. Средневзвешенная доходность на 
аукционе составила 8,21% годовых. Объем спроса составил 7,19 млрд. рублей. 
Учитывая длину нового выпуска, мы считаем, что спрос на аукционе оказался 
достаточно высоким, чему также способствовали вчерашнее выплаты по купонам 
трех выпусков ОФЗ (ОФЗ 27022, ОФЗ 45001, ОФЗ 46002) на общую сумму 4,8 
млрд. рублей. В итоге Минфину удалось разместить ОФЗ 46017 на сумму 6,2 
млрд. рублей. 
СЕГОДНЯ. Мы полагаем, что существенных изменений на рынке внутреннего 
долга не произойдет. Результаты вчерашних аукционов («Газпром А4» и «ОФЗ 
46017») не добавили особого оптимизма на рынок. Скорее всего, интерес 
инвесторов сохранится в наиболее ликвидных облигациях второго эшелона, 
спрэды которых к облигациям первого эшелона остаются достаточно высокими. 
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 ГАЗПРОМ А3 2944.49 -0.10

 ЦентрТел-4 440.25 -0.05

 ГАЗПРОМ А5 319.62 -0.17

 ВТБ - 4 об 185.29 0.01

 АВТОВАЗ об 103.51 0.09

 РосселхозБ 100.65 0.00

 ЮТК-03 об. 86.67 0.08

 ИлимПалпФ 78.46 -0.25

 ВыксМЗ-01 66.73 0.00

 Транснфтпр 57.09 0.95

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

2.45  АМТЕЛ-1 об

1.85  КристалФ-1

0.95  Транснфтпр

0.70  СМАРТС 02 

 СевКаб обл -2.14

 КМБ-Банк  -1.00

 ОСТ-1об   -0.35

 Волга 1 об -0.32

 РусСтанд-2 -0.31  
 
 
 
 
 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
US-TREASURIES. Вчера состоялось выступление главы ФРС Алана Гринспена 
перед Банковским комитетом Сената США с традиционным полугодовым отчетом 
о состоянии экономики и монетарной политике. В своем докладе глава ФРС 
выразил оптимизм относительно роста экономики и уровня инфляции. Он 
отметил, что за последние семь месяцев рост экономики США укрепился, общая 
инфляция снизилась, а базовая инфляция осталась низкой. По мнению 
Гринспена, экономика США вступила в новый 2005 год с хорошими темпами 
роста, при сдержанной инфляции. В отношении учетной ставки, глава ФРС 
отметил, что она остается на весьма низком уровне. Интересно отметить, что в 
своем докладе Гринспен затронул вопрос сужения спрэдов между 
краткосрочными и долгосрочными ставками. Рассмотрев несколько возможных 
вариантов, он не смог найти достойное объяснение данной динамики 
долгосрочных процентных ставок. В итоге Гринспен охарактеризовал 
наблюдаемые тенденции на долговых рынках как «загадку», не исключив, что 
такие движения могут оказаться краткосрочными. 
Рынок казначейских обязательств США внимательно следил за речью главы 
ФРС, что вызвало повышенную волатильность котировок на рынке. К вечеру 
доходность десятилетних us-treasuries выросла на 5 пунктов до 4,15% годовых, 
доходность тридцатилетних us-treasuries выросла на 3 пункта до 4,51% годовых. 
► EMERGING MARKETS. Котировки на рынке долга развивающихся стран 
продолжили снижаться. Индекс EMBI+ снизился на 0,16%, спрэд индекса 
сузился на 1 пункт и в настоящее время составляет 354 б.п. 
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Индекс EMBI+Россия снизился на 0,21%. 
Спрэд индекса вырос на 1 пункт и составил 191 б.п. Котировки еврооблигаций 
Россия-30 сегодня находятся на уровне 106,13/106,44 процента от номинала. 
Спрэд России-30 к UST-10 остается стабильным и находится близко к уровню 
200 б.п. 
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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СПРЭД РОССИИ 10 И ОФЗ 46001, б.п.
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 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ГАЗПРОМ. Согласно заявлениям чиновников, 24 февраля Правительство 
рассмотрит бюджет холдинга, в котором предполагается урезать программу 
капзатрат. В 2005 г. монополия запланировала 212,6 млрд руб. инвестиций: 187,9 
млрд руб. – на капитальные вложения и 24,7 млрд руб. – на финансовые. 
Газпром также планирует зарезервировать еще 52 млрд руб. для сделки с 
Роснефтью. В эту сумму входит до 29 млрд руб. налогов, которые, возможно, 
придется заплатить монополии в ходе сделки. Остальные средства 
предназначены на развитие объединенной компании. Изначально компания 
планировала инвестиции в объеме 262,6 млрд руб., в том числе 246 млрд руб. 
капитальных вложений. Однако после того, как Газпром решил купить 
Юганскнефтегаз, она была увеличена до 300 млрд. руб., причем финансовые 
вложения выросли до 150 млрд. руб., большая часть которых предназначалась 
для покупки ЮНГ. Зато капвложения пришлось сократить до 150 млрд руб. 
► СВЯЗЬИНВЕСТ. В преддверии возможной приватизации 
телекоммуникационного холдинга, Минсвязи решило усилить контроль над 
компанией.  По данным газеты «Ведомости», в состав советов директоров 
региональных телекоммуникационных компаний войдут по несколько 
представителей министерства. 
► УРАЛСВЯЗЬИНФОРМ может разместить до конца первого квартала 2005 
года трехлетние облигации на сумму 2 млрд. рублей. 
► КАМСКАЯ ДОЛИНА — ФИНАНС 25 февраля планирует начать размещение 
на ММВБ двухлетних облигаций на сумму 100 млн. рублей. 
 

 
 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 

► СБЕРБАНК. Fitch Ratings присвоило окончательный рейтинг «ВВ+» 
международным облигациям Сбербанка РФ объемом эмиссии $1 млрд. и с 
погашением в феврале 2015 года  
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ

16 фев 05
Состоится полугодовой доклад главы ФРС А. Гринспена в Сенате США о монетарной политике и состоянии 
экономики перед Банковским Комитетом Сената (the Committee on Banking, Housing, and Urban Affairs, U.S. 
Senate)

СЕГОДНЯ Аналогичный доклад Гринспена в Конгрессе перед финансовым комитетом Палаты Представителей (the 
Committee on Financial Services, U.S. House of Representatives)

2 марта 05 Председатель ФРС А. Гринспен выступит с докладом  о бюджете и состоянии экономики США перед 
Бюджетным Комитетом Палаты Представителей (Budget Committee, U.S. House of Representatives)

7 марта 05 Председатель ФРС США А. Гринспен выступит с докладом о социальной политике перед специальным 
комитетом Конгресса США

16 мар 05 Встреча ОПЕК. Ишафан, Иран.

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА
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Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

28 янв 05 Прогнозная оценка ВВП (GDP-advance) 4 кв.04 3.50% 4.00% 3.10%
1 фев 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) янв.05 57.50 57.30 56.40

4 фев 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) янв.05 180 000 133 000 146 000

10 фев 04 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) дек.04 -57.00 -60.30 -56.40

15 фев 04 Счет движения капитала (Capital Net Flow), млрд. 
долл. дек.04 - 89.30 61.30

15 фев 04 Розничные продажи (Retail sales), m-t-m янв.05 -0.30% 1.20% -0.30%
15 фев 04 Retail sales, исключая автомобили, m-t-m янв.05 0.40% 0.30% 0.60%
СЕГОДНЯ Импортные цены янв.04 0.70% -1.30%
СЕГОДНЯ Экспортные цены янв.04 0.20%
18 фев 05 Инфляция в промышленном секторе (PPI) янв.05 -0.70%

18 фев 05 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) янв.05 0.10%

23 фев 05 Real Earnings янв.05 0.50%

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности муниципальных облигаций
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Кривая доходности корпоративных облигаций
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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Кривые доходности emerging markets
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Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 49.19 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 302 98.32 99.39 0.01 0.18 0.26 - - 2.00 4.10 0.41 0.39
ОФЗ 25057 56.21 0 6.30 20.01.2010 - 1799 99.70 99.80 -0.13 -0.10 0.00 3.62 6.32 6.54 - 2.91 2.74
ОФЗ 25058 9.84 0 6.30 30.04.2008 - 1169 98.31 98.59 -0.20 -0.23 - 2.42 6.40 7.04 - 2.92 2.72
ОФЗ 26003 0.00 1132 10.00 15.03.2005 - 27 0.00 100.71 0.00 0.00 -0.20 92.60 9.89 -4.10 - 0.07 0.08
ОФЗ 26198 0.00 42117 6.00 02.11.2012 - 2816 89.10 90.40 0.00 0.00 0.11 17.10 6.64 7.71 - 6.21 5.77
ОФЗ 27018 0.00 14000 12.00 14.09.2005 - 210 104.42 104.63 0.00 -0.04 -0.67 20.71 11.47 3.89 - 0.55 0.53
ОФЗ 27019 0.00 8800 12.00 18.07.2007 - 882 0.00 109.40 0.00 -0.07 -0.13 9.21 11.00 6.35 - 2.19 2.05
ОФЗ 27020 0.00 8800 12.00 08.08.2007 - 903 0.00 109.44 0.00 0.09 -0.21 2.30 10.96 6.33 - 2.24 2.11
ОФЗ 27021 0.00 10942 12.00 20.04.2005 - 63 0.00 101.88 0.00 0.00 -0.77 9.21 11.72 -1.56 - 0.17 0.18
ОФЗ 27022 14.41 21296 8.00 15.02.2006 - 364 0.00 102.98 -0.05 0.10 -0.19 19.95 7.77 5.04 - 0.95 0.90
ОФЗ 27023 10.26 20292 7.50 20.07.2005 - 154 101.57 101.82 0.00 -0.08 0.01 5.75 7.38 3.74 - 0.42 0.40
ОФЗ 27024 7.70 15001 7.50 19.04.2006 - 427 0.00 102.70 0.00 0.20 0.00 5.75 7.30 4.99 - 1.13 1.07
ОФЗ 27025 0.00 25806 7.50 13.06.2007 - 847 101.41 101.80 0.00 -0.12 -0.34 12.95 7.38 6.36 - 2.13 2.00
ОФЗ 27026 47.87 10994 8.00 11.03.2009 - 1484 99.55 99.80 -0.02 -0.60 -0.84 13.81 8.02 7.39 - 3.49 3.25
ОФЗ 45001 0.00 37808 10.00 15.11.2006 - 637 104.80 105.00 0.00 0.05 -0.57 24.93 9.54 5.04 - 0.94 0.90
ОФЗ 45002 0.01 5520 10.00 02.08.2006 - 532 103.52 104.46 -0.35 0.02 -0.33 2.30 9.60 5.54 - 0.93 0.89
ОФЗ 46001 0.00 60000 10.00 10.09.2008 - 1302 108.00 109.20 0.00 0.00 -0.90 17.26 9.18 6.65 - 2.47 2.31
ОФЗ 46002 5.83 62000 11.00 08.08.2012 - 2730 107.50 107.90 -0.20 -0.27 -0.87 54.85 10.21 7.73 - 4.91 4.56
ОФЗ 46003 6.64 37298 10.00 14.07.2010 - 1974 110.53 110.75 0.16 -0.16 -0.89 7.67 9.04 7.52 - 4.02 3.74
ОФЗ 46014 0.00 53827 10.00 29.08.2018 - 4942 104.20 104.64 0.00 -0.55 -0.67 42.19 9.56 7.95 - 5.94 5.50
Всего 207.96 470132

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Башкортостан, 04 1.47 500 8.02 13.09.2007 - 939 97.90 99.00 0.10 -0.66 -0.97 33.62 8.17 9.01 - 2.30 2.11
Белгородская обл., 04 5.38 320 15.00 29.04.2008 - 1168 107.06 107.79 -0.46 0.39 -0.23 45.21 13.95 11.55 - 2.59 2.32
Белгородская обл., 03 0.00 300 19.00 20.12.2005 - 307 107.35 108.60 0.00 -0.65 -0.46 30.19 17.51 8.68 - 0.78 0.72
Волгоградская обл., 01 0.97 600 14.00 11.06.2009 - 1576 102.70 102.98 0.00 0.00 -0.58 23.78 13.59 11.38 - 2.76 2.47
Иркутская обл., 01 0.00 700 11.00 22.07.2007 - 886 101.70 101.90 0.00 0.37 0.82 8.44 10.81 9.57 - 1.37 1.25
Иркутская обл., 02 0.00 750 12.00 07.09.2006 - 568 101.91 102.25 0.00 0.02 0.45 23.34 11.75 8.83 - 1.07 0.98
Коми, 05 0.00 500 15.00 24.12.2007 - 1041 110.45 110.95 0.00 0.05 -0.45 22.19 13.57 10.08 - 2.37 2.15
Коми, 06 20.13 700 14.50 14.10.2010 - 2066 110.30 110.40 0.27 -0.35 -0.72 49.66 13.13 10.65 - 4.01 3.62
Коми, 07 2.38 1000 12.00 22.11.2013 - 3201 95.00 95.15 0.16 0.26 -0.50 27.95 12.61 11.12 - 5.41 4.87
Костромская обл., 03 13.27 300 15.00 23.06.2005 - 127 102.15 102.56 0.11 -0.20 -2.57 23.01 14.66 8.43 - 0.34 0.31
Красноярск, 01 1.52 1000 11.00 21.07.2005 - 155 101.20 101.39 -0.04 0.15 0.60 8.74 10.87 8.30 - 0.42 0.39
Красноярск, 02 0.87 630 12.50 27.10.2006 - 618 104.38 104.55 -0.07 0.29 2.67 7.19 11.96 9.90 - 1.55 1.41
Красноярский край, 01 0.00 1500 10.30 08.12.2005 - 295 101.50 101.59 0.00 0.22 0.51 20.60 10.15 8.61 - 0.77 0.71
Красноярский край, 02 0.00 1500 10.95 26.10.2006 - 617 102.66 103.00 0.00 0.29 0.05 8.10 10.64 9.35 - 1.56 1.42
Краснодарский край, 01 0.10 605 11.00 15.05.2007 - 818 101.30 101.70 0.29 -0.42 0.40 27.73 10.84 9.80 - 2.00 1.82
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.2010 - 2121 114.50 115.50 0.00 0.39 0.44 23.80 12.27 10.96 - 4.19 3.78
Московская обл., 02 0.00 1000 17.00 10.06.2005 - 114 103.50 103.90 0.00 -0.48 -1.06 32.60 16.43 5.72 - 0.30 0.29
Московская обл., 03 0.00 1000 11.00 19.08.2007 - 914 0.00 0.00 0.00 -0.79 -0.06 54.55 10.34 8.29 - 2.15 1.99
Московская обл., 04 62.66 9600 11.00 21.04.2009 - 1525 107.94 108.03 -0.21 -0.74 0.95 6.63 10.19 9.00 - 3.42 3.14
Новосибирск, 01 0.00 1500 16.00 21.06.2005 - 125 102.61 102.90 1.46 0.24 -0.68 24.99 15.31 2.87 - 0.34 0.33
Новосибирская обл. 1.56 1500 13.50 27.07.2006 - 526 103.20 103.39 -0.19 -0.27 -0.10 5.18 13.08 11.53 - 1.33 1.19
Самарская обл., 01 3.13 2370 12.00 04.07.2006 - 503 104.50 104.75 -0.33 0.48 -0.04 14.14 11.52 9.01 - 1.28 1.17
Тверская обл., 02 0.00 1000 16.90 23.11.2006 - 645 0.00 0.00 0.00 -0.08 -0.18 38.43 15.16 10.10 - 1.52 1.38
Томская обл., 02 0.00 500 12.00 27.07.2006 - 526 101.80 0.00 0.00 1.23 0.00 6.58 11.68 9.80 - 1.36 1.24
Томская обл., 03 1.03 600 12.00 13.10.2007 - 969 102.25 102.38 0.11 0.49 0.53 41.42 11.74 10.17 - 2.28 2.07
Уфа, 03 1.19 400 10.03 18.07.2006 - 517 100.06 100.95 0.51 0.54 0.10 7.97 9.94 9.54 - 1.35 1.23
Уфа, 04 4.37 500 10.03 03.06.2008 - 1203 99.05 99.19 0.30 0.10 1.81 19.50 10.14 10.69 - 2.83 2.56
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 192 0.00 0.00 0.00 0.25 -2.88 29.05 12.80 8.84 - 0.50 0.46
Хабаровский край, 02 0.00 700 13.13 05.10.2006 - 596 101.96 102.20 0.00 0.54 1.60 15.11 12.85 10.13 - 1.49 1.35
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 295 105.50 0.00 0.00 0.00 0.00 26.71 13.89 4.83 - 0.78 0.74
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1196 108.00 109.40 0.00 0.18 0.28 26.96 10.96 8.79 - 2.76 2.54
Чувашия, 01 5.53 285 12.00 12.08.2005 - 177 101.69 101.75 0.05 0.00 0.39 1.32 11.79 8.54 - 0.48 0.44
Чувашия, 02 10.00 500 9.50 13.04.2007 - 786 96.35 96.50 -0.12 0.26 0.99 9.11 9.86 11.93 - 1.95 1.74
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.2008 - 1217 103.95 104.65 0.00 0.58 0.29 18.74 11.52 10.93 - 2.76 2.49
Якутия, 04 0.00 1000 14.00 16.03.2006 - 393 105.31 105.69 0.00 0.23 -0.24 23.78 13.25 8.49 - 1.00 0.92
Якутия, 05 2.98 2000 10.00 21.04.2007 - 794 99.25 99.49 0.24 0.30 0.62 7.40 10.06 9.76 - 1.97 1.80
ЯНАО, 01 0.41 1800 11.00 03.08.2008 - 1264 102.50 102.70 0.29 0.74 -0.29 3.32 10.73 9.83 - 2.98 2.71
Ярославская обл., 02 0.00 1000 13.78 03.07.2007 - 867 106.60 0.00 0.00 0.38 1.01 16.23 12.93 10.39 - 2.05 1.86

Москва 26 0.05 4000 15.00 11.03.2005 - 23 100.57 100.85 0.07 -0.14 -0.58 27.53 14.91 5.76 - 0.06 0.06
Москва 33 0.00 4000 10.00 27.05.2005 - 100 101.21 101.74 0.00 -0.49 -0.64 8.77 9.86 6.52 - 0.40 0.38
Москва 24 7.97 3000 15.00 02.09.2005 - 198 104.85 106.00 0.00 0.14 -0.47 31.23 14.19 4.40 - 0.52 0.49
Москва 34 0.00 4000 10.00 28.08.2005 - 193 102.00 0.00 0.00 0.34 0.20 21.92 9.74 4.98 - 0.51 0.49
Москва 35 0.00 3900 10.00 18.06.2006 - 487 104.10 104.40 0.00 -1.04 0.42 3.56 9.63 4.55 - 0.69 0.66
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 312 107.80 108.40 -0.60 -0.01 -1.50 21.78 13.93 5.82 - 0.80 0.76
Москва 32 0.21 4000 10.00 25.05.2006 - 463 104.30 104.40 -0.11 0.00 0.83 22.74 9.58 6.51 - 1.18 1.11
Москва 37 30.25 3900 10.00 23.09.2006 - 584 104.99 105.04 0.04 -0.35 -0.29 15.07 9.52 6.84 - 1.48 1.39
Москва 27 1.62 4000 15.00 20.12.2006 - 672 114.07 114.15 -0.01 -0.09 -1.26 23.84 13.14 6.93 - 1.62 1.52
Москва 31 0.00 5000 10.00 20.05.2007 - 823 0.00 0.00 0.00 -0.28 -0.14 3.01 9.41 7.38 - 2.22 2.07
Москва 42 0.00 3000 10.00 13.08.2007 - 908 105.50 106.98 0.00 0.00 - 0.82 9.34 7.07 - 2.24 2.09
Москва 40 53.39 4000 10.00 26.10.2007 - 982 106.75 106.90 0.00 -0.47 -0.19 15.07 9.36 7.30 - 2.30 2.14
Москва 29 1.18 5000 10.00 05.06.2008 - 1205 107.30 107.40 0.00 -0.25 -0.33 20.00 9.32 7.58 - 2.86 2.66
Москва 41 2.70 5000 10.06 30.07.2010 - 1990 107.90 108.25 0.14 -0.25 - 4.41 9.29 7.64 - 4.37 4.06
Москва 38 79.46 5000 10.00 26.12.2010 - 2139 110.55 110.69 0.18 -0.23 -0.96 14.25 9.04 7.85 - 4.59 4.26
Москва 39 51.08 5000 10.00 21.07.2014 - 3442 105.70 105.89 -0.09 -0.12 -1.14 7.12 9.45 8.01 - 6.48 5.99
Всего 366.86 111860

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов  субфедеральными и муниципальными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.53 5000 15.21 03.11.2005 - 260 106.67 107.00 0.38 0.01 -0.79 41.67 14.26 5.60 - 0.68 0.64
ГАЗПРОМ А3 19.51 10000 8.11 18.01.2007 - 701 101.75 101.84 0.00 -0.15 -0.30 4.22 7.97 7.22 - 1.81 1.69
ГАЗПРОМ А5 46.23 5000 7.58 09.10.2007 - 965 100.00 100.05 -0.03 -0.50 -0.50 26.37 7.57 7.68 - 2.38 2.21
Лукойл  02 0.00 6000 7.15 17.11.2009 20.11.2007 1735 99.50 99.95 0.00 -0.20 0.00 16.65 7.16 - 7.31 2.51 2.34
Нортгаз, 01 8.77 2100 16.00 09.11.2005 - 266 102.94 102.95 0.10 -0.20 -0.10 42.96 15.54 11.92 - 0.69 0.62
Татнефть 03 1.05 1500 12.00 01.07.2006 - 500 104.50 0.00 0.00 0.10 0.10 15.78 11.46 8.45 - 1.29 1.19
ТНК, 04 0.00 3000 12.00 27.03.2005 - 39 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 47.34 11.88 2.50 - 0.11 0.10
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.2006 - 650 113.80 114.00 0.13 -0.18 0.18 32.88 13.16 6.63 - 1.60 1.50

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 5.79 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 1002 100.80 101.50 2.47 0.60 0.35 30.82 12.32 - 10.47 0.73 0.66
Акрон, 01 3.92 600 13.45 01.11.2005 - 258 102.53 103.00 0.00 -0.49 0.49 5.53 13.12 10.10 - 0.68 0.62
Амтелшинпром, 01 0.00 600 19.00 23.12.2005 - 310 107.50 107.95 0.00 0.65 -1.93 28.11 17.67 9.77 - 0.81 0.74
Куйбышевазот, 01 0.00 600 12.00 15.06.2006 17.03.2005 484 100.20 100.40 0.00 -0.20 -0.20 20.38 11.98 - 9.28 0.08 0.07
НИКОСХИМ, 01 0.45 750 15.00 14.12.2006 - 666 99.86 100.00 0.00 -0.37 0.49 25.48 15.00 14.97 - 1.63 1.42
НКНХ-02 0.00 1500 16.00 24.05.2005 - 97 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.97 37.70 15.53 4.41 - 0.27 0.25
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 927 100.30 100.90 0.00 0.00 0.00 20.04 9.48 - 9.32 0.52 0.48
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 795 100.20 100.50 0.00 0.15 -0.10 38.79 11.98 - 12.04 0.65 0.58
САНОС 01 0.00 300 14.00 13.02.2006 - 362 104.25 114.45 0.00 0.00 -0.85 1.15 13.37 9.14 - 0.96 0.88
САНОС 02 0.00 3000 9.70 10.11.2009 13.11.2007 1728 100.31 100.45 0.00 -0.10 0.00 24.45 9.66 - 9.97 2.41 2.19

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.31 600 18.00 05.08.2005 - 170 102.70 102.90 -0.26 0.23 0.24 6.41 17.52 12.41 - 0.46 0.40
Башкирэнерго, 01 2.62 500 20.00 11.09.2005 - 207 106.00 106.49 0.47 0.28 -1.50 86.58 18.78 8.17 - 0.52 0.48
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 736 0.00 0.00 0.00 0.15 -0.83 50.96 10.63 - 9.70 0.50 0.45
Ленэнерго, 01 10.38 3000 10.25 19.04.2007 - 792 98.70 98.98 -0.04 -0.06 -2.00 33.14 10.37 11.15 - 1.94 1.74
РАО ЕЭС 02 0.00 3000 15.00 21.10.2005 - 247 106.20 106.60 0.00 -0.09 -0.80 48.49 14.04 4.63 - 0.64 0.61
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 743 100.30 100.50 0.00 -0.10 2.63 52.62 11.45 - 11.00 0.52 0.47
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 03.03.2005 561 100.40 0.00 0.00 0.10 -0.36 73.21 15.78 - -16.62 0.04 0.05

Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.2005 - 249 102.50 0.00 0.00 0.15 -0.44 44.49 13.62 9.83 - 0.65 0.59
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 370 0.00 0.00 0.00 0.19 -0.19 35.75 14.22 8.58 - 0.93 0.86
Вымпелком 01 1.53 3000 9.90 16.05.2006 - 454 101.50 102.25 0.05 -0.54 1.21 24.95 9.72 8.50 - 1.18 1.08
Дальсвязь 01 0.21 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 637 104.51 104.95 0.42 -0.76 0.10 37.40 14.33 - 8.52 0.71 0.66
МГТС 04 12.67 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1526 101.80 102.55 -0.10 0.44 -0.73 30.68 9.78 - 8.16 1.12 1.04
Мегафон Финас 01 2.06 1500 11.50 07.06.2006 - 476 103.40 103.50 0.49 0.00 -0.63 22.05 11.11 8.77 - 1.23 1.13
Мегафон 5.01 1500 9.28 11.04.2007 - 784 100.15 100.30 -0.03 0.00 3.13 32.04 9.26 9.35 - 1.94 1.77
Сибирьтелеком 03 2.47 1530 14.50 14.07.2006 - 513 107.30 107.60 0.22 0.14 -0.65 13.11 13.50 8.96 - 1.31 1.20
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 869 106.25 106.90 0.00 0.00 -0.05 14.04 11.74 9.60 - 2.11 1.93
СЗ Телеком, 02 0.00 1500 13.20 03.10.2007 05.10.2005 959 103.20 103.60 0.00 0.11 0.00 15.19 12.75 - 7.69 0.61 0.57
СМАРТС, 01 0.00 275 18.00 20.11.2005 - 277 104.00 108.00 0.00 -0.29 -0.57 42.41 17.14 11.20 - 0.72 0.65
СМАРТС, 02 0.00 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 860 101.30 0.00 -1.28 -1.18 19.59 13.67 - 11.76 0.36 0.32
Таттелеком, 03 14.68 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 809 101.20 101.80 -0.10 0.00 -2.12 0.68 12.52 - 7.43 0.24 0.22
УРСИ 02 2.90 1000 17.50 06.08.2005 - 171 105.14 105.40 0.18 0.15 -0.58 4.32 16.60 5.86 - 0.46 0.43
УРСИ 03 1.18 3000 14.25 18.07.2006 - 517 107.38 107.48 -0.05 0.05 -0.61 11.32 13.28 8.84 - 1.32 1.22
УРСИ 04 8.75 3000 9.99 01.11.2007 - 988 101.35 101.45 0.05 0.05 0.50 28.46 9.84 9.56 - 2.38 2.17
Центртелеком 02 0.00 600 16.00 21.04.2005 - 64 101.40 101.90 0.00 -0.38 -0.47 51.73 15.76 6.98 - 0.18 0.16
Центртелеком 03 0.00 2000 12.35 15.09.2006 - 576 104.15 104.50 0.00 -0.05 0.29 51.77 11.83 9.49 - 1.42 1.29
Центртелеком 04 13.19 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1647 106.85 106.92 -0.05 0.00 -0.24 69.19 12.92 - 9.70 1.52 1.38
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 552 0.00 0.00 0.00 0.35 0.19 37.26 15.17 12.52 - 1.33 1.18
ЮТК, 01 5.54 1500 14.24 14.09.2006 - 575 102.60 102.65 0.07 -0.44 -1.44 59.69 13.87 12.68 - 1.39 1.23
ЮТК, 02 1.20 1500 12.00 07.02.2007 08.02.2006 721 99.90 99.95 0.00 -0.30 -0.03 2.30 12.01 - 12.41 0.95 0.85
ЮТК, 03 9.88 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1697 100.21 100.30 0.18 0.11 -0.50 44.82 12.26 - 12.19 1.07 0.95

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.00 3000 16.00 23.10.2005 - 249 106.80 107.00 0.00 0.14 -0.49 50.85 15.00 5.89 - 0.65 0.61
Полиметалл, 01 0.02 750 18.00 21.03.2006 22.03.2005 398 106.60 107.20 0.23 0.00 -0.47 72.99 16.78 - -52.23 0.09 0.20
СУЭК, 02 0.00 1000 11.50 15.02.2007 17.02.2005 729 0.00 0.00 0.00 -0.20 0.10 28.36 11.49 - -6.56 0.00 0.00

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 196 103.80 104.00 0.00 -0.19 -0.62 69.04 14.42 7.38 - 0.50 0.47
Евразхолдинг 01 0.00 1000 12.50 05.12.2005 - 292 103.15 103.65 0.00 0.19 -0.44 25.00 12.11 8.41 - 0.77 0.71
ИНПРОМ, 01 2.40 500 13.54 20.04.2007 22.04.2005 793 99.88 99.95 0.03 0.00 1.47 43.40 13.55 - 13.36 0.18 0.16
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.2007 05.04.2005 776 100.00 100.40 0.00 0.08 1.01 14.49 12.30 - 12.12 0.13 0.12
МЕЧЕЛ 01 0.00 1000 7.00 31.01.2006 - 349 97.00 99.00 0.00 -3.08 -0.17 2.88 7.07 8.27 - 0.94 0.87
ММК 17 0.00 900 7.00 18.04.2005 - 61 98.60 0.00 0.00 0.00 0.40 5.75 6.97 4.26 - 0.17 0.16
Русал Фин 01 5.07 3000 10.00 12.09.2005 - 208 101.30 101.60 -0.11 0.40 1.00 43.01 9.85 7.40 - 0.55 0.51
Русал Фин 02 6.91 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 823 100.70 100.74 -0.13 -0.10 0.15 23.15 9.54 - 6.77 0.25 0.24
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 862 101.45 101.65 0.05 0.05 -0.93 12.82 9.61 - 5.65 0.37 0.35
ТМК 1.01 2000 14.00 20.10.2006 20.04.2005 611 101.00 101.27 0.15 -0.05 -0.57 45.64 13.84 - 6.94 0.17 0.16
Тулачермет 02 6.13 1000 11.00 02.12.2007 02.12.2005 1019 101.30 101.40 0.05 1.10 0.00 22.90 10.85 - 10.58 0.77 0.69
Углеметтрейдинг 01 1.64 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1577 102.45 102.58 0.11 0.32 0.59 19.64 11.45 - 9.84 1.25 1.14

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 10.56 3000 11.28 13.08.2008 17.08.2005 1274 100.87 100.91 0.13 -0.24 0.02 56.25 11.18 - 9.07 0.47 0.43
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.17 1500 12.50 22.06.2006 - 491 99.95 100.07 0.00 0.00 0.10 18.84 12.50 12.86 - 1.26 1.12
ИжАвто, 01 1.00 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 756 96.40 96.75 0.00 0.10 2.11 52.74 12.97 - 20.27 0.55 0.45
ИРКУТ, 01 0.00 600 8.00 27.03.2005 - 39 99.90 0.00 0.00 -0.15 -0.05 31.34 8.00 8.21 - 0.11 0.10
ИРКУТ 02 0.10 1500 16.00 02.11.2005 - 259 105.20 105.40 -0.05 0.00 -0.05 46.03 15.22 8.49 - 0.67 0.62
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 633 102.20 102.60 0.00 0.10 0.15 32.69 12.05 - 9.44 0.71 0.64
ЛОМО, 02 1.84 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 510 100.21 100.45 0.00 0.05 0.10 15.14 15.28 - 13.95 0.40 0.35
МиГ-Финанс, 01 0.40 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1568 98.65 98.99 0.00 -0.19 -0.17 30.68 16.16 - 17.56 0.79 0.67
ОМЗ 04 0.00 900 14.25 26.02.2009 01.09.2005 1471 102.50 102.77 0.00 -0.39 0.01 65.20 13.92 - 9.79 0.51 0.46
Русские Автобусы 0.00 500 15.00 22.05.2006 - 460 101.10 101.39 0.00 0.00 0.70 36.58 14.84 13.62 - 1.16 1.02
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 535 0.00 0.00 0.00 0.00 0.39 5.70 15.64 13.98 - 1.36 1.19
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1800 101.25 102.00 0.00 -0.29 0.10 6.16 11.06 - 10.49 1.79 1.62
ТВЗ, 01 0.00 750 14.60 10.10.2006 - 601 104.20 105.00 0.00 0.96 0.48 51.60 13.90 10.09 - 1.05 0.95

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 2.52 1100 13.95 22.04.2007 22.04.2005 795 99.30 99.33 0.09 -0.05 -0.92 45.10 14.05 - 17.22 0.18 0.15
Балтимор-Нева 13.58 500 16.00 05.09.2006 02.09.2005 566 103.36 103.58 0.30 -0.10 0.49 34.19 15.45 - 9.47 0.51 0.47
Вимм-Билль-Данн 5.16 1500 8.48 11.04.2006 - 419 100.51 101.19 0.25 0.20 4.10 29.51 8.38 6.80 - 1.09 1.02
Группа ОСТ, 01 1.54 800 14.00 19.07.2005 08.07.2005 153 102.61 102.90 -0.34 0.05 0.79 11.12 13.65 - 13.38 0.39 0.34
Джей-Эф-Си, 01 11.20 700 14.00 06.10.2005 - 232 101.20 101.50 0.05 0.20 0.50 11.01 13.82 12.36 - 0.61 0.54
Микояновский 0.00 1000 14.50 18.09.2006 19.03.2005 579 100.70 101.05 0.00 -0.08 -0.54 59.99 14.37 - 3.65 0.08 0.08
НИДАН-ФУДС, 01 0.00 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 658 101.00 102.50 0.00 0.15 0.59 32.60 17.35 - 23.23 0.31 0.25
Парнас-М, 01 0.22 500 12.75 15.03.2006 16.03.2005 392 100.20 100.24 -0.20 -0.03 -0.03 22.01 12.74 - 11.19 0.08 0.07
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 632 0.00 101.30 0.00 0.40 0.30 1.85 13.31 - 12.70 0.71 0.63
Разгуляй-Центр 01 0.00 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 474 99.50 100.13 0.00 1.11 2.32 32.88 16.00 - 13.85 0.30 0.26
ЭФКО, 01 0.00 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 566 102.45 103.25 0.00 0.15 -1.16 68.79 15.08 - 10.39 0.52 0.47

Пивоварение
Балтика, 01 0.02 1000 8.75 20.11.2007 - 1007 99.77 100.18 0.23 0.35 0.30 13.66 8.75 8.93 - 2.54 2.33
Красный Восток-Инвест 0.00 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2005 739 0.00 0.00 0.00 -0.30 -0.89 55.14 11.50 - 10.90 0.02 0.02
ПИТ-Инвестментс 01 10.85 1000 17.00 28.09.2006 31.03.2005 589 100.15 100.68 -0.15 -0.39 -0.49 64.74 16.89 - 10.72 0.12 0.11
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 545 106.70 107.05 0.00 0.38 -0.24 5.70 12.18 7.76 - 1.26 1.17
Тинькофф Инвест 3.06 400 20.50 29.04.2005 - 72 102.00 102.18 0.09 0.00 -0.99 62.34 20.08 9.10 - 0.20 0.18

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 14.95 07.09.2006 10.03.2005 568 0.00 0.00 0.00 0.04 -0.25 28.26 14.91 - 10.48 0.06 0.05
Волга 01 1.01 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 755 93.15 93.67 0.31 -3.09 -1.04 50.63 12.81 - 29.96 0.55 0.42
ГОТЭК 0.00 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 475 100.20 0.00 0.00 0.00 -0.49 27.62 14.06 - 10.52 0.30 0.28
Илим Палп Финанс 46.48 1500 15.21 18.03.2006 23.03.2005 395 100.55 100.65 -0.20 -0.25 -0.49 60.42 15.11 - 7.90 0.10 0.09
ПЭФ Союз, 01 0.19 300 16.00 09.10.2007 06.10.2005 965 101.50 102.00 0.10 0.10 -0.25 57.86 15.73 - 13.47 0.60 0.53

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1384 104.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23205 10.28 8.97 - 3.16 2.90
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1811 108.24 109.25 0.00 0.46 -0.37 4.52 10.07 8.85 - 3.99 3.66
Главмосстрой, 01 0.00 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 830 0.00 0.00 0.00 -0.10 -0.15 32.18 14.16 - 15.32 0.27 0.23
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 17.02.2005 729 0.00 0.00 0.00 0.19 0.09 54.30 10.74 - 13.59 0.00 0.00
МИА, 01 0.04 2200 10.00 20.09.2012 - 2773 99.00 100.00 0.00 1.01 0.31 3.73 10.00 10.38 - 3.26 2.95
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 133 100.00 100.50 0.00 1.01 1.82 8.37 13.00 13.59 - 0.24 0.21
СУ-155 1.39 1500 12.29 30.03.2007 30.03.2005 772 99.57 99.80 0.10 -0.28 0.30 16.84 12.31 - 13.82 0.12 0.10

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.00 350 16.00 08.03.2007 10.03.2005 750 100.10 100.40 0.00 -0.30 0.20 70.14 15.94 - 9.49 0.06 0.06
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 127 100.80 101.47 0.00 -0.20 -0.44 20.71 13.40 11.03 - 0.35 0.31
Транснефтепродукт 8.41 1000 8.90 10.05.2006 - 448 101.45 101.65 0.95 -0.45 -0.04 23.90 8.77 7.77 - 1.17 1.08
Финансовый сектор 0.00 0 0.00 00.01.1900 00.01.1900 0 0.00 0.00 - - - 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 0.00 08.06.2007 - 842 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 - 2.31 2.31
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 7.40 31.03.2010 06.04.2005 1869 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.30 26.96 7.41 - 7.94 0.13 0.12
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.69 24.03.2007 24.03.2005 766 100.16 100.29 0.00 0.01 0.48 35.00 8.68 - 6.92 0.10 0.09
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.50 22.02.2006 - 371 107.50 107.98 0.00 0.27 0.00 69.52 13.45 6.04 - 0.95 0.89
Внешторгбанк 04 0.98 5000 5.43 19.03.2009 24.03.2005 1492 100.05 100.25 0.01 -0.15 0.06 21.72 5.43 - 5.21 0.10 0.09
ММБ, 01 3.02 1000 8.30 13.02.2007 - 727 100.56 101.00 0.25 0.00 0.00 0.23 8.26 8.18 - 1.88 1.73
Росбанк, 01 3.00 3000 9.25 15.02.2009 14.02.2007 1460 100.01 100.24 0.20 0.00 -0.20 1.01 9.25 - 9.46 1.87 1.70
Русский Стандарт 02 0.01 1000 14.04 14.06.2006 - 483 105.10 105.74 -0.29 0.38 4.23 24.23 13.40 10.30 - 1.23 1.12
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 917 0.00 0.00 0.00 -0.39 1.85 61.85 12.66 - 9.06 0.51 0.47
Всего по данным 330.77 185348

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия EUR 05 € 767 9.375 31.03.2005 42 100.71 100.79 -0.02 -0.18 -0.50 2.59 9.31 64 BBB- Baa3 BBB- 0.11 0.11
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 157 102.19 102.50 -0.06 0.00 -0.36 3.47 8.56 63 BBB- Baa3 BBB- 0.42 0.42
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 859 112.31 112.50 -0.06 0.28 -0.66 4.41 8.90 100 BBB- Baa3 BBB- 2.13 2.09
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1868 110.06 110.25 0.06 0.28 -0.34 4.68 7.50 112 BBB- Baa3 BBB- 2.74 2.67
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4905 144.50 145.00 -0.34 0.69 2.47 6.05 7.61 190 BBB- Baa3 BBB- 8.30 8.06
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9173 106.25 106.38 -0.12 0.83 2.19 6.14 4.71 198 BBB- Baa3 BBB- 8.36 8.11
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8528 170.81 172.00 -0.83 1.14 3.14 6.70 7.46 219 BBB- Baa3 BBB- 10.73 10.38
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 451 98.38 98.63 0.19 0.06 0.06 4.34 3.05 0 BBB- Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 1000 96.00 96.19 0.20 0.13 0.00 8.45 3.13 0 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1182 93.50 93.50 0.13 0.00 0.20 5.17 3.21 0 BBB- Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2277 85.63 86.50 0.15 1.03 1.34 5.73 3.50 0 BBB- Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.426 25.10.2007 980 105.50 105.70 -0.04 0.06 -0.14 3.33 5.14 112 BB+    Bа2 0.00 0.00 0.00
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1711 114.08 114.52 0.01 0.26 0.33 4.35 6.79 140 BB+    Bа2 0.00 4.06 3.89
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3537 124.56 125.19 -0.12 0.46 0.63 6.19 7.71 203 BB+    Bа2 0.00 6.91 6.51
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 435 108.92 109.25 -0.07 0.03 0.09 3.12 10.05 88 BBB- Baa3 BBB- 1.09 1.06
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2428 109.23 109.48 0.01 -0.04 1.49 4.79 5.90 157 BBB- Baa3 BBB- 5.55 5.29
Нижний Новгород 05 119$      8.75 03.04.2005 45 99.99 100.49 0.00 0.00 -0.10 8.55 8.75 647 Caa1 0.12 0.11
Корпоративные еврооблигации
ММК 05 € 100 10 18.02.2005 1 100.00 100.11 0.00 -0.13 -0.37 0.00 10.00 0 BB- D Ba3 BB- 0.00 0.00
Вымпелком 06 250$      10.45 11.11.2011 2458 100.92 101.21 -7.18 7.49 0.52 5.06 10.35 262 BB- B1 0.18 0.18
Евразхолдинг 06 150$      8.875 25.09.2006 585 102.85 103.46 0.03 0.24 1.69 6.95 8.63 356 B 1.52 1.42
Роснефть 06 150$      12.75 20.11.2006 641 113.25 113.50 -0.02 0.01 -0.68 4.74 11.26 133 B W Baa3 1.62 1.55
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 726 108.22 109.00 -0.24 0.02 1.88 6.97 10.63 356 B+ Ba2 D 1.89 1.77
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 797 108.60 108.85 -0.08 -0.15 0.14 4.90 8.40 150 BB- W Baa3 BB U 2.02 1.93
ТНК 07 700$      11 11.11.2011 2458 113.11 113.59 -0.17 -0.15 0.21 5.70 9.73 214 Ba2 2.44 2.30
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 1077 108.00 108.56 -0.03 -0.22 2.10 6.70 9.03 314 BB- D Ba3 2.71 2.54
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1152 107.63 108.43 -0.31 -0.09 1.87 7.48 9.52 392 B U B3 B- 2.79 2.60
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1174 103.80 104.37 -0.12 -0.03 0.36 6.78 7.83 322 B B2 2.92 2.74
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1189 101.32 101.95 -0.15 0.04 2.19 8.02 8.39 447 B+ B3 2.96 2.74
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1342 103.27 103.81 -0.09 0.60 0.53 6.97 7.75 341 BB- D Ba3 BB- 3.28 3.07
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1428 110.42 110.96 -0.27 0.49 3.06 7.61 9.74 404 B+ Ba2 D 3.41 3.17
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1468 103.20 103.92 -0.50 1.29 1.02 7.68 8.36 390 B+ B2 B+ D 3.47 3.22
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1580 107.92 108.51 -0.34 1.60 2.78 7.80 9.27 402 BB- B1 3.72 3.45
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1628 109.63 110.07 -0.27 0.80 1.48 8.24 9.92 446 B 3.81 3.52
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1686 98.51 99.05 0.13 0.51 0.11 7.51 7.23 374 BB Ba2 4.03 3.75
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1707 119.05 119.64 0.02 0.29 -0.18 5.78 8.82 200 BB- W Baa3 BB U 3.89 3.67
ГАЗПРОМ 10 € 1 000 7.8 27.09.2010 2048 113.41 113.89 -0.09 -0.20 1.73 4.99 6.88 185 BB- W Baa3 BB U 4.68 4.46
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 2065 104.75 105.27 -0.27 0.23 1.94 7.31 8.00 353 BB- D Ba3 4.69 4.37
Вымпелком 11 300$      8.375 22.10.2011 2438 100.75 101.63 -7.18 7.49 0.52 8.22 8.31 446 BB- B1 5.32 4.91
Система 11 350$      8.875 11.11.2011 2458 104.07 104.70 -0.07 0.76 1.66 8.00 8.53 422 B U B3 B- 4.93 4.56
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3348 103.86 104.33 -0.26 0.71 0.99 8.63 8.91 448 B+ B2 B+ D 6.50 5.99
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2934 119.39 119.70 -0.02 0.24 1.06 6.49 8.06 233 BB- W Baa3 BB U 5.94 5.58
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5462 106.00 110.00 -0.12 -0.35 - 6.56 6.79 240 BB- W Baa3 BB U 9.89 9.28
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10662 116.75 116.85 -0.01 -0.14 -0.48 7.23 7.39 272 BB- W Baa3 BB U 11.91 11.10
Банковские еврооблигации
ВТБ 05 325$      4.71 28.04.2005 70 100.15 100.30 0.00 -0.02 0.00 3.87 4.70 75 BB+ BBB- 0.00 0.00
Русс. Станд  05 € 30 11 28.05.2005 100 101.40 101.90 -0.01 -0.11 -0.66 5.53 10.85 305 B Ba3 0.28 0.26
Газпромбанк 05 € 150 9.75 04.10.2005 229 104.05 104.41 0.01 -0.06 -0.23 2.95 9.37 83 B+ Baa2 0.62 0.61
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 275 103.88 104.40 -0.02 -0.09 0.92 5.32 10.35 249 B Ba2 B 0.74 0.70
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 302 103.63 104.33 0.00 0.32 1.23 6.10 10.37 326 B B+ 0.82 0.77
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 420 100.73 101.36 0.03 0.02 0.56 7.27 7.94 441 B Ba2 B+ 1.12 1.05
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 480 101.00 101.50 0.00 0.00 -0.49 8.45 9.16 524 B1 B- 1.36 1.25
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 504 101.45 102.00 -0.01 0.08 1.05 7.61 8.75 371 B1 B- 1.38 1.28
Сбербанк 06 1 000$   4.443 24.10.2006 614 101.14 101.63 -0.06 0.13 0.47 3.85 4.39 91 Baa2 BBB- 1.33 1.28
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 722 101.95 102.45 0.03 -0.38 1.12 7.91 8.83 449 B B1 1.91 1.77
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 726 102.24 102.74 -0.02 0.04 2.27 7.88 8.93 446 B1 B 1.92 1.78
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 760 102.14 102.64 0.15 0.21 1.37 7.86 8.81 447 B 1.94 1.80
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 786 102.90 103.37 -0.18 0.67 -0.25 7.26 8.50 386 B Ba3 2.02 1.88
ВТБ 07 300$      5.63 30.07.2007 893 103.75 104.14 -0.26 -0.03 0.34 4.16 5.43 125 BB+ BBB- 2.55 2.45
Газпромбанк 08 € 1 050 7.25 30.10.2008 1351 104.88 105.34 -0.10 0.03 0.61 5.76 6.91 220 B+ Baa2 3.34 3.16
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1393 104.76 105.22 0.00 0.14 -0.02 5.47 6.56 191 BB+ BBB- 3.47 3.29
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1680 102.17 102.81 -0.08 0.28 -0.95 8.86 9.54 519 B- B 2.60 2.39
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1684 103.63 104.24 -0.26 0.22 -0.42 7.06 7.72 329 Baa2 BB+ 3.97 3.71
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2428 107.41 107.89 -0.12 0.03 0.13 6.12 6.98 235 BB+ BBB- 5.43 5.12

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 98.70 98.75 -0.68 -2.11 0.73 4.15 8.32 AAA Aaa
US30YT=RR 112.94 112.97 -0.54 0.09 3.52 4.52 14.99 AAA Aaa
EU2YT=RR 99.68 99.68 0.01 0.05 0.18 2.43 1.79 AAA Aaa
EU10YT=RR 101.53 101.53 -0.20 0.27 1.16 3.56 8.38 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 159.63 159.63 -0.23 1.87 2.20 6.35 10.50 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 102.75 102.75 0.06 0.12 -0.12 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 113.19 113.19 0.39 0.61 -3.18 8.77 9.67 BB-     B1      
TRGLB30=RR 144.63 144.63 -0.69 0.39 -0.69 7.79 10.54 BB-     B1      
TRGLB10=RR 125.75 125.75 -0.25 0.80 -0.75 6.01 4.18 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.44 32.44 0.58 4.03 -6.25 0.00 0.00 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 31.75 31.75 -1.17 3.61 -5.51 66.22 2.19 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 106.25 106.25 -0.12 0.83 2.19 6.14 8.36 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 110.06 110.06 0.06 0.28 -0.34 4.68 2.74 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

15 фев 05
EMBI+ 355 1 336.11 -0.14    1.14    1.83   12.40

EMBI+ RUSSIA 190 0 390.14 -0.07    1.61    3.56   12.32
EMBI+ MEXICO 155 -1 312.13 -0.25    0.72    2.39    8.10
EMBI+ TURKEY 264 0 224.22 -0.24    1.19    1.42   10.03
EMBI+ BRAZIL 403 -2 446.70 -0.02    1.30    0.65   16.53
EMBI+ VENGVUELA 460 -10 467.05 0.26    0.55   -0.80   23.20

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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